Kim sa dzisiejsi spekulanci?

Puls Biznesu, 23.03.2009

Wysoki kurs walut spowodowaly duze banki miedzynarodowe, ktore spekuluj ziotowka
— uwaza Ireneusz Jabtaiski z Centrum im. Adama Smitha

Na rynkach finansowych dziata szereg instytucjafisowych, ktére majeden wspdlny cel —
zarabianie piegdzy. Ten cel realizgjroznymi metodami. Aby odpowiedziena pytanie, kim
Sa dzisiejsi spekulanci, musimy skigsic na dziatalnéci bankowej. Dzieli si ona na trzy
obszary: bankow& detaliczr — ustugi adresowane do klientéw indywidualnycmkmavasé
korporacyjry — dotyczca przedsgbiorstw, i bankowé inwestycyjr — zajmujca Sie
inwestycjami na rynkach finansowych. Te ostatnmyadz dziatalng¢ spekulacyjy.

Goldman & Sachs i reszta

Takie banki inwestycyjne, ktorych istnieje wiecie kilkadziesit, to np. Goldman & Sachs,
City Morgan, Lemon Brothers. Dyspogugne gtownie kapitatem anglosaskim, czyli zaréwno
amerykaskim, jak i brytyjskim. Dalej mamy fundusze inwesgjne — instytucje, gromadee
pienigdze wyhcznie po to, aby spekulowaa instrumentach finansowych. Jednym z takich
instrumentow jest waluta.

Banki inwestycyjne i fundusze inwestycyjne odesmyswojej podstawowej dziatalém,
jaka bylo pazyczanie piergdzy, finansowanie przedsiorstw i wytwarzanie nowych
produktéw, koncentrgp sie na dziataniach gry, czyli de facto spekulacji Gamych
wartasciach rzeczywistych i nierzeczywistych. Wadig rzeczywisg 3 m.in. waluty, ropa
naftowa, mied, ztoto.

W ubiegtym roku na rynkach finansowych mielly do czynienia z dziataniami
spekulacyjnymi, polegagymi na wymuszaniu zmian wagtm wspomnianych produktow i
zarabianiu na nich.

Doskonatym tego przyktadem siahania ceny ropy. Zaangavanie s¢ bankow
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w dziatamsipekulacyjne na rynku ropy
spowodowatoze w pewnym momencie jej cena wzrosta do 150 dola@warytk, by dzg
spac do 30.

Manipulowanie ztotowka

Dziatalnai¢ takich bankow i funduszy inwestycyjnych polegayra, ze graj one albo na
zwyzke, albo na znike danej waluty. W przypadku Polski mamy do czyniengi na
znizke, czyli ostabienie polskiego ztotego. Pierwszy maftszy mechanizm, ktorym
postuguj si¢ instytucje inwestycyjne, polega na tyme, dany bank czy fundusz paza 100
min ztotych w chwili, gdy euro jest po cztery ziptgra na ostabienie ztotego. Ta gra polega
na tym,ze dana instytucja wyprzedaje ztotéwki, ktore witiej pazyczyta, stymulujc
jednoczénie wiaciwe dla niej komentarze prasowe, az@komentarze instytuciji
oceniajcych kondycg finansows danego pastwa czy przedsgbiorstwa. Tak wc w
okreslonej chwili pojawiaj sie wypowiedzi zawierajce podejrzeniazita czy inna waluta
bedzie tract na wartgci. Wowczas faktycznie ta waluta stabnie. Takdnta byto w
wypadku ztotéwki.



Do takich dziatéa przylaczap sie mniejsi inwestorzy, prébagy uciek& przed daymi
stratami. W ten sposoéb dyspoguijpawet niedzymi pieniedzmi, zgodnie z oczekiwaniami
tych wielkich instytucji finansowych, wywotgijefekt kulisnieznej. W pewnym momencie,
zgodnie z dziataniami i przewidywaniami spekulantéena euro osga przyktadowo 4,80 zt
— tak, jak to niedawno miato miejsce w Polsce. Wiggekulanci odkupajztotéwki,
zarabiagc po 80 gr na kalym euro, czyli 20 proc. swego patzowego wkiadu.

Maty moze wiecej

Pocieszajce jest to,4 w zasadzie dziatania te nigw stanie zniszczystabej gospodarki czy
tez gospodarki matego kraju. Dlateg® wspomniane banki i fundusze atakwglut, ktéra
nie jest jedynym elementem gospodarki. Poza tynzgoise zgromadzirealne pierjdze na
prowadzenie dziataldci spekulacyjnej, co €ato nie jest takie proste. | ahch celem jest
zmiana kursow danej waluty, bipjednak pod uwagmazliwos¢ niepowodzenia swych
posuné¢. W zwigzku z tym instytucje te nieclda dziataty w dhiszej perspektywie czasowej,
co mogtoby zagrozistabilngci wymiany.

Nabralismy si¢ na czarny PR

Poza tym dziatania te skoncentrowaa@a rynku walutowym i nie majbezpdredniego
wptywu na gospodatk— przy zmianie kursu waluty jedni zyskugrudzy trag, i ostateczny
bilans takiej sytuacji nie jest jednoznaczny. Pasegoélne gospodarki traevtedy, gdy
nastpuje transfer rezerw obogzkowych, poniewato trwale ostabia poziom waluty. Czyli
gdyby nasz bank narodowy, nie mogk obront przed takimi dziataniami, posgisi¢c do
interwencji oznaczagej transfer naszych rezerw finansowych, przyniogho szkod naszej
gospodarce. Zatem przegsriccia spekulantéw w tym wypadku maja celu krotkotrwate
dziatania zmierzare do zarobienia na wymuszonegmicty kursoéw. Nie musgprzetay¢ sig
wprost na gospodagkjesli tylko dany rad i narodowy bank niegolg interweniowaty.

Nasz rad i NBP popehili tu kilka bidow. Jednym z nich byt brak reakcji na czarny PR,
ktéry nam zafundowatly gazety anglpyczne. A niestety nie obogzuja zadne regulacje
miedzynarodowe, zabranigje takich praktyk. Jedyne, co semny zrobg, to nie da si¢
sprowokowa do dziata, na ktore lica spekulanci.
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